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Beﬂrshandelaren behoren in Amsterdam tot een

_uitstervend ras. Optiehandelaren hebben de macht

~ overgenomen. Amsterdamse handelshuizen
‘behoren tot de wereldtop. ‘Amsterdamse
optlehandel is een exportproduct |
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* Opgerichtin1989

Gevestigd aande Zuidas.

Meer dan zeshonderd werknemers
Kantoren in Amsterdam, New York, Chi-
cago, Hongkong, Sydney en Zug.

Optiver - ,

Opgerichtin1986

Gevestigd aan de Zuidas

Meerdan zeshonderd werknemers
Kantoren in Amsterdam, Chicagoen
Sydney.

A!IOptions

Opgerichtin1998 (2008 overname Saen)
Gevestigd op Beurspleins

Meer dan driehonderd werknemers -
Kantoren in Amsterdam, Hongkong, .
‘Chengdu, Willemstad en Zug. )

Flow Traders

Opgerichtin 2004

Gevestigd inhet init-gebouw, Oosten-
burgereiland
“Meer dan honderd werknemers
Kantorenin Amsterdam, Smgapore en
New York. :

andebeurshandelopde
vioer is in Amsterdam
weinig meer over. Com-
puters hebben er de
macht overgenomen,

: schreeuwende handelaren zijn ver-

dreven door grote.schermen. Het
beursbedrijf, ooit het hart van fi-
nancieel Amsterdam, is onderdeel
van een internationaal conglome-
raat. Desondanks is er nog volop
handel op de vioer van het beursge-

bouw op Beursplein 5. Optiehande- .

laren hebben er de macht overgeno-
men.

Handelaren van All Options, alle—
maal mannen, turen naar grote
computerschermen. In de hoek
volgteen klas beloftevolle academi-

ci een cursus optlehandel All Opti-

ons handelt in, de naam zegt het al,
opties. De computers werken dage-
lijks vele duizenden koep- of ver-

" kooporders af. Als de prijs van een

optie verandert, kan de computer

binnen een paar microseconden
reageren. Vandaar dat er wordt ge-

sproken over flitshandel. “Als data-
verkeer geluid zou maken, was het
lawaai niet te harden en zonden we
hard wegrennen,” zegt Joost van
der Laanvan All Options.

In Amisterdam worden dagelijks-

gemiddeld een half miljoen deriva-
ten verhandeld. Opties en futures
vallen daaronder.

All Options is één van de 175 han- k

delshuizen op de Amsterdamse op-
tiebeurs en daarnaast zijn er nog
229 aan de effectenbeurs. De grote
vier van deze Amsterdamse han-
delshuizen — Optiver, All Options,
IMC en Flow Traders - hebben hon-

derden mensen in dienst en diverse -

vestigingen in het buitenland, zoals
in Amerika, Singapore en China. Zij
handelen voor eigen rekening en
hebben dus geen klanten. Daar-
naast ‘maken zij-de markt’, zoals

dat heet. Door hun koop--en ver--

koopprijzen (bied- en laatprijzen) te
openbaren, zijn ze onmisbaar voor
de handel in bijvoorbeeld opties.

Deze partijen behoren -zonder
meer tot de wereldtop, zegt Robin
Fransman, adjunct-directeur van
Holland Financial Centre, de orga-
nisatie die als doel heeft Nederland
en dus Amsterdam te promoten als
financieel centrum. “Ze bedienen
vanuit Nederland een behoorlijk
deel van de wereld.”

Volgens Cees Vermaas, topman
" van de Amsterdamse beurs, is de

stad dankzij deze handelshuizen

uitgegroeid tot ‘het Chicago aan de -

Amstel’. “Chicago heeft de grootste
handelsheurs in derivaten, zoals
aandelen- en indexopties. Handel
in die omvang bestaat verder bijna
alleen in Amsterdam. Binnhen Euro-
pa zijn we uniek.”

De concurrentie -komt vooral uit

Amerika, waar met name Getco en
Citadel groot zijn, maar binnen
Europa kennen de Nederlandse par-
tijenn geen geh]ke, stellen betrokke-
nen.

Het is een sector die nog altijd
groeit, in weerwil van de economi-
sche crisis. Zo is Flow Traders, een
Amsterdamse marktmaker die.in fi-
nanciéle producten handelt; in zes
jaar tijd uitgegroeid van een star-

tend ‘bedrijf met zes medewerkers

tot een multinational met meer dan
honderd man, met vestigingen in
Amsterdam, Singapore en New
York. “Onze markt is tijdens de cri-
sis niet gekrompen,”
Bolle van Flow Traders.

Ook All Options heeft vacatures.
“Deze sector heeft de crisis goed
doorstaan,” zegt Van der Laan. De

koersdalingennadevalvandeban- .

ken en de enorme beurshandel die

daarmee gepaard ging, zorgden
'voor gouden tijden voor de handels-

‘Veel geld
verdienen-
kan, maar het
hoeft niet’

* huizen, die het moeten hebben van

een levendige beurs. -

Op dit moment merken ze de keet-
zijde van de crisis: het beursklimaat
is slecht, waardoor de handel op

_ een laag pitje staat. “Het is met deze

kleine beursomzetten erg moeilijk

geld te verdienen,” zegt- Van der.

Laan.

De marges 21]n Kklein, dus moeten

bedrijven als All Options enorme
partijen kopen en verkopen om
winst te maken. “Toch nemen wij in
deze tijd mensen aan. Die hebben
wij nodig om geld te verdienen.”

. at Amsterdamse handelshui-
zen zo’n vooraanstaande po-

historisch bepaald. De stad her-
bergt de oudste optiebeurs van Eu-
ropa, opgericht in 1978. Veel hande-
laren die door computers van de
beursvloer zijn verdreven, hebben
hun eigen bedrijfjesopgezet. -
“Amsterdam heeft een grote tradi-
tie op dit gebied,” zegt econoom Al-
bert Menkveld, die voor de Vrije Uni-
versiteit en de Duisenberg School of
Finance onderzoek doet naar de
handelshuizen. “In Amsterdam is
hierdoor veel kennis beschikbaar.
Hier zitten de goede mensen die de

zegt Jan de

sitie innemen, is grotendeels

handel en de computers begrijpen.”

Die handeishuizen willen graag
bij elkaar zitten en deze bundeling
van kennis trekt weer buitenlandse

- partijen aan. Van de 175 handels-

huizen op de Amsterdamse optie-

" beurs komen er 91 uit het buiten-

land. Ook de Amerikaanse groot-
machten Getco en Timberhill zijn
vanuit het buitenland actief in de

Amsterdamse handel. “Ik weet dat

er meer interesse is onder buiten-
landse partijen, met name uit Ame-
rika, om hiernaartoe te komen,”

zegt Vermaas van beursbedrijf

NYSE Euronext in Amsterdam. “De

kracht van de bestaande handels-

- huizen biedt de stad enorme moge-

lifkheden.”

en zitten verspreid over de
stad. Ongeveer 25 zijn geves-
tigd op Beursplein 5,- Het beursge-

" bouw - verwacht binnenkort drie

nieuwe handelshuizen te verwelko-

men. En ey zit nog een aantal meuw—ﬁ

koiers in de pijplijn.

. Déze handel levert niet ‘heel veel*'
banen opvoor Amsterdam, hooguit .
“een paar duizend. “Hetis een kleine
sector, maar wel zeer lucratief,” .
zegt Menkveld. “Deze handelaren -

verdienen relatief veel. Dat geld ge-
ven ze weer uit in de stad en ze beta-

- len bovengemiddeld belasting. Die
-mensen wil je wel in de stad heb-- -

ben.”

Beurstopman Vermaas noemt de

optiechandel zelfs een exportpro-
duct voor de stad. “Arsterdamse
bedrijven zijn actiefin diverse conti-
nenten, waaronder Azié. Wij willen
daar als beursbedrijf ook voet aan

" de grond krijgen. De Amsterdamse -

~ handelshuizen kunnen VOOr - Ons
een voorpost zijn.”

Toch’is de toppositie van de Am-
stéerdamse handelshuizen. buiten
het eigen wereldje niet erg bekend.
In de promotie van Amsterdam als
financieel centrum spelen deze par-

" tijen geen voorname rol, in tegen-

‘stelling tot banken, verzekeraars en
pensioenfondsen. Maar juist die

partijen hebben het moeilijk: ban--

ken en verzekeraars hebben de af-
gelopen jaren de hand moeten op-
houden. bij de staat en pensioen-

fondsen hebben grote moeite de uit- -

keringen aan gepensmneerden te
garanderen.

“Deaandacht voor handelshuizen'
is absoluut onvoldoende,” vindt

- econoom Menkveld. Robin Frans-

man van Holland Financial Centre,
de organisatie die verantwoordelijk
is'voor de promotie, erkent dat op-
tichandel slechts een kleine rol
speelt in de lobby. “We hebben het
over een onbekende sector,” zegt
hij. Jan de Bolle van Flow Traders:
“Onze sector is een beetje geheim-

Amsterdamse handelshui-

Schreeuwende handelaren zijn verdwenen

zinnig, we komen niet vaak in de

krant en daarom zijn we nog met Z0
bekend bij politici.”

Volgens Menkveld is meer aan-
dacht voor de sector absoluut nood-
zakelijk, want de positie van de Am-
sterdamse handelshuizen komt on-
der druk te staan. “Kijk eens wat er
allemaal in Azié gebeurt, De hande-
laren daar krijgen eén betere oplei-
ding en gaan naar Amerika om het
vak te leren. Vanuit Azi€ zal de con-
currentie toenemen. En in New York
is.een universitaire opleiding in deze




snelle handel opgezet Amsterdam
moet tegengas geven.”

De stad heeff met de Dulsenberg
School of Finance inmiddels een fi-
nanciéle topopleiding, maar daarin

_ speelt de optiehandel geen grote rol.

- De handelshuizen merken nu al
dat het erglastigis aan geschikt per-
soneel te komen. “Nederland heeft
niet heel veel toptalent,” zegt Van

der Laan van All Options. Het be-

drijf zoekt mensen die een compu-

ter kunnen besturen. “Handelaren

moeten de computers voeden met
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van de beursvloer. OptiehandelarenvanAll Options bedienendaar nude razendsnelle computers.

informatie, zodat die sneller functi-
oneren.”

De -helft van het personeel heeft
een achtergrond als automatiseer-
der. Ook econometristen zijn gewild
in dit wereldje. “Maar die zijn ook in
trek bij grote bedrijven als Shell.”

De optiehandel is de afgelopen ja-
ren compleet van karakter veran-
derd. De tijd van de slimme markt-

koopmannen, die op de achterkant

van een hierviltje razendsnel kon-
den uitrekenen wanneer ze moes-
ten kopen of verkopen, is allang
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voorbij. De gouden Kkettingen en
zongebruinde hoofden zijn goed-
deels verdwenen. Maar snel geld
verdienen kan nog altijd.

De meeste handelaren zijn welis-
waar - in loondienst, de bonussen
zijn aantrekkelijk. “Maar daar moe-
ten ze wel veel voor doen,” zegt De
Bolle van Flow Traders. “Onze men-
senmoeten keihard werken, van ze-
ven uur ’s ochténds tot zeven uur
’s avonds. En we belonen geen roe-
keloos gedrag. Veel geld verdienen
kan, maar het hoeft niet.”

economie

e Amsterdamse handels-
huizen oogsten kritiek met
hun razendsnelle aan- en
verkopen van financiéle produc-
ten. Toch doen ze meer goed dan
kwaad, zegt econoom Albert
Menkveld.

Scherpschutters worden ze ge-
noemd. Amsterdamse handels-

‘huizen als Optiver, IMC, All Op-

tions en Flow Traders zijn met
hun supercomputers in staat z6
snel te kopen en te verkopen dat
kleinere beleggers athaken. Die
kunnen eenvoudigweg niet op te-
gen deze krachtpatsers.
Bovendien hebben grote han-

* delshuizen veel invloedopde .
-‘handel, omdat zij in één keet gro-

te partijen opties of andere finan-
ciéle producten kopen of juist in
de'markt zetten. Deze enorme

-volumes vergroten de schomme-

lingen op de beurs en maken de

- handel grilliger. Dit was vooral te

merken tijdens de financiéle cri-
sis, toen de beurzen alle kanten
opschoten:

'Europese toezichthouders
staan te trappelen om de sector
met regels te bestoken.

De handelshuizen zelf verwer-

. pendeze kritiek. Ze zijn ]ulst de
smeerolie van de beurs. Door hun
~bied- en laatprijzen te openba-

ren, maken ze handel mogelijk.
“Zonder ons is er geen handek;”.

- zegt Joost van der Laan van han-.

delshuis All Options: “Wij maken
de markt niet volatiel, daaris al-
tijd een andere partij voor nodig,

die koopt of verkoopt.”

Albert Menkveld, econoom aan
de Vrije Univetsiteit en de Dui-
senberg. School of Finance, doet
onderzoek naar de effecten van

. de flitshandel. Hij ziet de han-

delshuizen voorlopig meer als
smeerolie dan als obstakel.

Natuurlijk staan kleinere partijen
op achterstand, doordat ze niet
zo snel kunnen handelen, stelt
*hij. “Het kan gebeuren dat zo’n
kleine handelaariets wil verko-
pen, maar dat er ineens goed
nieuws naar buiten komt. Zo’n
handelaar wil zijn product uit de

. verkoop halen, omdat de prijs

door dat nieuws omhoog zal
gaan. Maar een groot handels-
huisreageert zo snel op het goede
nieuws, dat die zo’n-stuk al heeft
‘gekocht voordat de kleine hande-
laar hetuit de markt kannemen.”
"~ Daar staat tegenover dat snelle
handelshuizen ervoor hebben ge-
zorgd dat de transactiekosten
omlaag zijn gegaan. Doot de
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kan soms niet
op tegen de
krachtpatsers

—

"~ enorme hoé&eél{héid handel ne-

men deverschillen af tussen

'  bied- en laatprijzen.

Menkveld pleit dan ook voor
niet al te strenge regelgeving. Hij
adviseert om de snelle verbindin-.
gen van de handelshuizen open
te houden, maar het gebruik
daarvan te beperken.

Dan kunnen handelshuizen
hun snelheid wel gebruiken.om
producten in de verkoop te zet-
tert, maar niet om op een-agres- -
sieve manier koopjes uit de markt
te plukken.
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