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Jonge belegger op puntje van stoel bij beursgang

SpaceX, maar slapend rijk worden zit er niet in

waarschuwt hij. ’Ik koop pas in december ofzo’
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Prachtig beeld boven Californië van de lancering van een SpaceX-raket met aan boord

een Starlink-satelliet.  © Getty Images via AFP

AmsterdamDe beursgang van SpaceX is de grootste ooit en alleen

al om die reden zit jonge belegger Pelle van Essen op het puntje

van zijn stoel. Bovendien heeft hij, net als SpaceX-baas Elon Musk,

een fascinatie voor de ruimte en planeten. ,,Ik ga genieten van het

schouwspel. Maar aandelen SpaceX kopen? Voorlopig niet.’’

Van beleggen is Van Essen (30) niet vies. Hij is er sinds een jaar of vijf zelfs behoorlijk aan

verslingerd. ,,Was ik maar jonger begonnen, dan had ik nog langer kunnen profiteren van

goede rendementen’’, verzucht hij. Met zijn in 2021 gestarte eenmanszaak

dejongebelegger wijdt Van Essen zich aan het coachen van beginnende beleggers en het

delen van informatie over besparen, financiën en passief inkomen.

Slapend rijk worden met aandelen van SpaceX zit er volgens hem niet in. Vooralsnog niet

althans. Want hoewel bij dit bedrijf de kreet ’the sky is the limit’ toepasselijker is dan ooit,

moet Van Essen het nog maar zien. ,
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,De prijs per aandeel is met een startprijs van 135 dollar aan de hoge kant. Misschien dat

die in de eerste uren zelfs nog kortstondig stijgt naar drie-, vierhonderd dollar, maar het

gaat om de langere termijn. De aandelenkoers ten opzichte van de winst.’’

Deskundigen wijzen op de feiten. Bij SpaceX is geen sprake van winst, maar juist van

miljardenverliezen. Alleen de Starlink-tak, internet via satellieten, maakt winst. De

ruimtepoot - die onder andere ooit Mars moet koloniseren voor de mensheid - en het AI-

deel van SpaceX kosten tot nu toe alleen maar geld.

Koers houden

Om koers te houden met SpaceX heeft ondernemer Elon Musk, na de beursgang nog

meer de rijkste man ter aarde dan hij nu al is, geld nodig, veel geld. Van Essen: ,,En dat

krijgt hij dus niet voldoende van institutionele beleggers. Normaal gaat hooguit tien procent

van de aandelen naar particulieren, bij SpaceX is dat maar liefst dertig procent. Voor mij is

dat een van de red flags in dit verhaal.’’

Ook op een ander punt zijn de spelregels aangepast en ook daar vermoeden kenners als

Van Essen de lange arm van Musk. Een nieuwkomer, zoals SpaceX dus, wordt bij de

Nasdaq voortaan al na vijftien handelsdagen, drie weken dus, een zogenoemd index-

bedrijf. Dat was minimaal drie maanden. Van Essen legt uit dat Musk daarmee een

garantie heeft ingebouwd.

,,In de top-100 van beste techbedrijven blijft SpaceX voorlopig echt wel. Dat betekent dat

zogenoemde indexfondsen, die aandelen kopen van alle bedrijven in de index,

automatisch ook aandelen SpaceX kopen. Daarmee blijft er vraag, koopdruk dus.’’

Ook deze verandering ziet Van Essen als een waarschuwing. Hij is bang dat particulieren

op grote schaal vallen voor de verleidelijke vergezichten van Musk. Koppel dat aan de

intense reclamecampagnes, met zo laagdrempelig mogelijke manieren voor particulieren

om zich in te kopen bij SpaceX, en de al jaren heersende euforie op de financiële markten

en Van Essen ziet een nieuwe ’bubbel’ maar zo ontstaan. ,,Ik hoop dat ik mensen een

beetje voorzichtiger kan maken.’’

Euforie

Die euforie, is dat niet in tegenspraak met de vele wereldcrises? Dat is nou het verschil

tussen het financiële en het echte leven, legt Van Essen uit. ,,Beleggers kijken naar de

grote bedrijven op de wereld. Die maken al jaren flink meer winst. Inflatie wordt gewoon

doorberekend. Denk aan energiebedrijven en wapenfabrikanten.’’
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Jonge belegger Pelle van Essen. © dejongebelegger

Staar je niet blind op de successen van Musk, waarschuwt Haarlemmer Albert Menkveld.

Als hoogleraar financiën aan de Vrije Universiteit Amsterdam schetst hij het grotere plaatje.

,,Ook als je gelooft dat AI de nieuwe economie wordt, geldt dat je je geld moet spreiden.

Misschien lukt het Musk, misschien een ander. Denk aan Anthropic of toch Open AI (die

beide later dit jaar naar de beurs willen, red.) en de Apples en Googles van deze wereld.

En vergeet de Nederlandse tech-aandelen niet.’’
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Menkveld is blij dat met de beursgang van SpaceX in elk geval iets zichtbaars gebeurt.

,,Dit zijn echte beleggingen, waarmee geldt wordt gestoken in duidelijke ontwikkelingen.

Dat is bij crypto veel minder het geval.’’

Tulpenmanie

Zeg je nieuwe economie, dan denk je al gauw aan de internetbubbel van rond de

eeuwwisseling. ,,Of hier in Noord-Holland de tulpenmanie (zeventiende eeuw, red.). Zo zijn

er veel meer bubbels geweest’’, nuanceert Menkveld. ,,We weten niet of dit weer zo’n

bubbel is, daarom moet je er verstandig mee omgaan. Steek in elk geval geen geld in tech

dat je nodig hebt als de auto kapot gaat, of de wasmachine.’’

Tja, die Elon Musk. Menkveld begrijpt ’s mans populariteit. ,,We onthouden alleen de

wonderen, niet de mislukkingen. Twitter bijvoorbeeld zou hij qua advertentie-inkomsten wel

even drie keer zo groot maken, dat is grandioos mislukt.’’ En toch. ,,Over Steve Jobs

zeiden ze indertijd ’hij loopt weer eens in een reality distortion field’. Computers die je bij je

draagt, beeldbellen? Dit soort mensen hebben we wel nodig.’’

Nog even naar jonge belegger Pelle van Essen in Leidschendam. Want SpaceX-aandelen,

daar heeft hij echt wel oren naar. ,,Maar pas in december ofzo. Tegen die tijd moet wel

duidelijk zijn wat een aandeel in Musks bedrijf echt waard is.’’
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